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Perspectivas Agricolas en Estados Unidos 2012

El 23y 24 de febrero de 2012, el Departamento de Agricultura de Estados Unidos
(USDA) realiz6 el 88*"° Foro Anual de Perspectivas Agricolas (Agricultural Outlook
Forum 2012) durante el cual se presentaron las estimaciones agricolas para el 2012.

Con respecto al 2011, comentaron que la firmeza en la demanda internacional se
reflejé en precios récord de muchos de los productos basicos y por lo tanto, se alcanzaron
record de produccion, exportacion y en el ingreso de los productores. Los altos precios
resultaron en una produccion mundial record durante 2010/11 para trigo, soja, arroz y
algodon, y en una recomposicién de las existencias de trigo. En el caso del maiz, a pesar
de una mayor produccion mundial, las existencias aun son bajas aunque se espera una
recomposicion en 2012 por una desaceleracion en la demanda de etanol.

Los record de produccion y la recuperacion de existencias ayudaria a reducir la
volatilidad de los mercados experimentada durante los ultimos afios y deberia ayudar a
moderar los precios de los granos forrajeros, reflejandose en un incremento en los
margenes de ganancias en el sector ganadero hacia finales del 2012.

Perspectivas para las exportaciones agricolas estadounidenses

A pesar de la desaceleracion en el crecimiento de la economia mundial se espera
que el 2012 sea otro buen afio para las exportaciones agropecuarias de los Estados Unidos
como resultado de la firmeza de los precios (aunque a niveles menores que en 2011) y a
la depreciacion del dolar. Las exportaciones estadounidenses fueron estimadas en u$s
131.000 millones, el segundo record de su historia, mientras que las importaciones se
incrementarian a u$s 106.500 millones, u$s 12.000 millones mas que el 2011. La balanza
comercial agropecuaria resultaria en un superavit de u$s 24.500 millones, menos de la
mitad del superavit de u$s 43.000 millones del 2011.

En el 2011, China fue el principal destino de las exportaciones agropecuarias de
Estados Unidos, alcanzando u$s 20.000 millones, mientras que hace cinco afios ocupaba
el 5 destino de las exportaciones de Estados Unidos luego de Canada, México, Japon y
la Union Europea. Se estima que las exportaciones a China caeran un 15% este afio
debido a una menor exportacion de productos a granel, particularmente soja y el algodén
que representaron el 75% del total exportado. De todas formas, el USDA estimé que la
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demanda de China seguira representando mas del 60% del total de las importaciones
mundiales de soja y mas del 50% de las importaciones mundiales de algodon.

Perspectivas para los cultivos estadounidenses

Como se indico anteriormente, los precios record de los principales productos se
tradujeron en incrementos de la produccion mundial, mientras que la demanda también se
mantuvo al ritmo de la produccion. En el 2011/12, se registraron consumos mundiales
record para trigo (680 millones de toneladas), maiz (867 millones de toneladas), arroz
(480 millones de toneladas) y soja (258 millones de toneladas). A excepcion del maiz y la
soja, el incremento en la produccion en 2011/12 se tradujo en la recuperacion de las
existencias para la mayoria de los productos.

Produccién de etanol

El Congreso de los Estados Unidos sanciono la “Ley de Seguridad e
Independencia Energética de 2007 que exigia la produccion de 13.200 millones de
galones de etanol para el 2012. La capacidad de produccidon actual se estima en 14.750
millones de galones y en diciembre de 2011 se produjo etanol a capacidad maxima. Sin
embargo, luego del vencimiento de los subsidios a la produccion de etanol de u$s
0,45/gal6n (u$s 0,12/litros) y la eliminacion del arancel de importacion de u$s
0,54/galén (u$s 0,16/litro) en diciembre 2011, la produccidn de etanol cay6 4% y segln
el USDA los margenes de produccion son actualmente negativos. Por lo tanto, se estima
que durante el 2011/12 la utilizacién de maiz para etanol caerd en 530.000 toneladas
alcanzando los 127 millones de toneladas. Cabe aclarar que durante los Gltimos 5 afios
(2005-2010) se registraron incrementos de casi 17,8 millones de toneladas por afio.

La limitante en la utilizacion futura de etanol de maiz esta dada por el porcentaje
de corte autorizado en la mezcla con la gasolina y en el consumo total de gasolina. En el
momento en que se sanciono la Ley de Energia en el 2007, se estimaba que el consumo
nacional de gasolina iba a ser de 150.000 millones de galones para el 2013, pero debido a
la recesion esta estimacion cayo a 134.000 millones de galones. Por lo tanto, si se
mantiene el 10% de limite m&ximo de uso de etanol en las mezclas, se necesitarian
alrededor de 13.500 millones de galones.

En el 2011, las exportaciones estadounidenses de etanol alcanzaron un récord de
900 millones de galones, de los cuales 43% tuvieron a Brasil como destino. Sin embargo,
se espera una reduccion en las exportaciones de etanol estadounidense en 2012 debido a
la caida en los precios del azucar.

En el corto plazo, el uso de maiz para etanol estard determinado principalmente
por los mandatos de produccion establecidos en la Ley de Energia 2007, y en el largo
plazo por el precio relativo con respecto a la gasolina y el aumento del porcentaje de
corte al 15%.
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Superficie sembrada 2012 y Perspectivas de Precios

Segun el USDA la superficie sembrada con maiz sera la mayor desde 1944
alcanzando las 38 millones de hectareas, la de soja se mantendra en 30 millones de
hectareas, sin cambios con respecto a 2010/11 y la de trigo se estima aumentara 4
millones de hectareas para alcanzar 23,4 millones de hectareas. En el caso del algodon, la
superficie sembrada sera de 5,2 millones de hectareas a raiz de la reduccion de los
precios.

Los precios de la mayoria de los productos caeran con respecto al 2011. En maiz
estiman un precio promedio de u$s 198/tonelada en 2012/13, una caida de casi el 20%
con relacién a 2011/12. Para algodon mas del 10% de reduccion 6 u$s 1,700/ton, para el
trigo un 13,7% menor a u$s 233/ton, mientras que para la soja estiman tendria una
reduccion del 1,75% para alcanzar un precio promedio durante la temporada de u$s
452/ton.

Perspectivas del sector ganadero, lacteo y aviar en Estados Unidos

A pesar de los altos precios para la carne y los lacteos durante 2011, hubo muy
poca expansion del sector debido a los altos precios de los granos, su principal insumo.
Por lo tanto, se espera que la caida en los precios del maiz, trigo y la soja ayuden a
mejorar los margenes del sector. Las exportaciones de carne vacuna, de cerdo y pollo
alcanzaron niveles record en 2011 y se estima que continlen altas durante el 2012.
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